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Практические рекомендации по подготовке документации для проектов по повышению энергоэффективности и энергосбережению для финансирования за счет «зеленых» облигаций


		Подготовлено в рамках регионального проекта «Управление знаниями и наращивание потенциала в рамках партнерства России и ПРООН», 2025.	
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[bookmark: _Toc199748205]Введение
В данном руководстве представлены практические рекомендации по подготовке проектной документации для инициатив в области повышения энергоэффективности и энергосбережения, реализуемых на территории Республики Беларусь и предлагаемых к финансированию за счёт средств, привлечённых посредством размещения «зелёных» облигаций. Целью руководства является содействие разработчикам проектов, органам государственной власти, потенциальным инвесторам и иным заинтересованным сторонам в формировании комплексного и соответствующего нормативным требованиям пакета документов, необходимого для верификации и привлечения устойчивого финансирования.
Особое внимание в руководстве уделяется описанию критериев и требований к «зелёным» и «адаптационным» (или переходным) проектам, установленных в рамках различных юрисдикций, применимых для привлечения средств в целях устойчивого развития. В частности, рассматриваются положения, закреплённые в нормативно-методических документах Российской Федерации, Республики Казахстан, а также требования, сформулированные Евразийским банком развития (ЕАБР) и применяемые в рамках Евразийского экономического союза (ЕАЭС).
Данные юрисдикции выбраны в связи с тем, что они являются приоритетными направлениями для трансграничного сотрудничества Республики Беларусь в сфере устойчивого финансирования, а их регуляторные и институциональные механизмы обеспечивают доступ к международным и региональным источникам «зелёного» капитала. Кроме того, эти механизмы обладают высокой степенью совместимости с международными стандартами (в том числе ICMA, GRI, CBI), что расширяет потенциал интеграции белорусских проектов в глобальные климатические и инвестиционные инициативы.
Рекомендации служат инструментом для унификации и повышения качества проектной документации, ориентируют участников проектного цикла на соблюдение передовых требований в области устойчивого финансирования.

[bookmark: _Toc199748206]1. Требования к «зеленому» финансированию проектов в Российской Федерации
[bookmark: _Toc199748207]1.1. Федеральные требования 
В целях развития инвестиционной деятельности и привлечения внебюджетных средств в проекты, направленные на реализацию национальных целей развития Российской Федерации в области зеленого финансирования и устойчивого развития, Правительством Российской Федерации утверждены критерии проектов устойчивого (в том числе зеленого) развития в Российской Федерации и требования к системе верификации инструментов финансирования устойчивого развития в Российской Федерации.[footnoteRef:1] [1:  Постановление Правительства РФ от 21 сентября 2021 г. N 1587 "Об утверждении критериев проектов устойчивого (в том числе зеленого) развития в Российской Федерации и требований к системе верификации инструментов финансирования устойчивого развития в Российской Федерации" (с изменениями и дополнениями от 30 декабря 2023 г.).] 

Критерии определены для трех категорий проектов: зеленых проектов (таксономия зеленых проектов), критерии адаптационных проектов (таксономия адаптационных проектов) и критерии социальных проектов (таксономия социальных проектов).
В области энергоэффективности и энергосбережения выделены следующие типы проектов:
· Создание и модернизация генерирующих объектов и поддерживающей инфраструктуры для генерации энергии на возобновляемых источниках энергии и низкоуглеродных видах топлива;
· Создание и модернизация инфраструктуры, производство оборудования для производства, хранения и транспортировки низкоуглеродного топлива;
· Реализация проектов, направленных на повышение энергетической и экологической эффективности объектов энергетики;
· Производство оборудования или установок для генерации энергии на возобновляемых источниках энергии и низкоуглеродных видах топлива;
· Строительство объектов хранения электроэнергии и теплоэнергии;
· Накопители энергии;
· Реализация проектов в строительстве, способствующих значительному повышению энергоэффективности;
· Строительство энергоэффективных зданий и сооружений;
· и ряд других.
На Схеме 1 проиллюстрирован механизм реализации проектов устойчивого развития по механизмам зеленого финансирования в Российской Федерации.
Требования к инструментам финансирования устойчивого развития в Российской Федерации включают:
1. Условия соответствия:
- Финансирование должно быть направлено исключительно на реализацию проектов устойчивого развития;
- Цели использования средств должны соответствовать заявленным задачам проектов устойчивого развития (подтвержденным независимым верификатором).
2. Особые условия для ранее выпущенных инструментов:
- Проект должен находиться в стадии реализации на момент признания инструмента соответствующим;
- Реализация проекта должна быть начата после 21.09.2021, либо регистрация выпуска (программы) облигаций была осуществлена, либо договор о предоставлении кредита (кредитной линии) был заключен после вступления в силу постановления Правительства Российской Федерации от 21 сентября 2021 г. N 1587 "Об утверждении критериев проектов устойчивого (в том числе зеленого) развития в Российской Федерации и требований к системе верификации инструментов финансирования устойчивого развития в Российской Федерации".
3. Целевое использование средств:
- Финансирование/рефинансирование капитальных затрат и операционных расходов проектов;
- Формирование/рефинансирование портфеля проектов устойчивого развития.
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Схема 1. Реализация проектов устойчивого развития по механизмам зеленого финансирования в Российской Федерации."Инструмент финансирования устойчивого развития" - выпуск (программа) облигаций, кредит, кредитная линия, направленные на финансирование зеленых проектов, адаптационных проектов и социальных проектов
"Верификация результатов выполнения проекта" – проверка отчетности по проекту и представление заключения о выполнении требований использования инструмента финансирования устойчивого развития

"Верификатор инструмента финансирования устойчивого развития" - юридическое лицо, предоставляющее заключение о соответствии инструмента финансирования устойчивого развития требованиям, предусмотренным настоящим документом, включенное методологическим центром в перечень верификаторов
"Методологический центр" - государственная корпорация развития "ВЭБ.РФ"
"Инициатор инструмента финансирования устойчивого развития или проекта устойчивого развития" - юридическое лицо, публично-правовое образование, инициирующее реализацию проекта устойчивого развития, или юридическое лицо, реализующее (финансирующее) проект устойчивого развития (портфель проектов устойчивого развития) за счет денежных средств, привлеченных федеральными органами исполнительной власти, исполнительными органами субъектов РФ или органами местного самоуправления

"Регулярная отчетность" - отчет, формируемый и раскрываемый инициатором на регулярной основе в течение срока действия инструмента финансирования устойчивого развития:
· Финансовая отчетность
· Отчетность о результатах проекта
"Проект устойчивого развития" - зеленый проект, адаптационный проект или социальный проект, соответствующие определениям и критериям зеленых, адаптационных или социальных проектов



Источник: подготовлено на основе информации из постановления Правительства Российской Федерации от 21 сентября 2021 г. N 1587 (в редакции 30 декабря 2023 г.).


4. Управление средствами:
- Средства должны быть направлены на проекты в течение 24 месяцев с момента выпуска;
- Временно свободные средства размещаются согласно политике инициатора;
- Обязательна регулярная публичная отчетность об использовании средств.
Все условия регулируются Постановлением Правительства РФ №1587 от 21.09.2021 и сопутствующими нормативными актами.
Верификатор проводит все этапы верификации, с выпуском заключения по результатам проведения каждого этапа верификации (может проводиться по запросу федеральных органов исполнительной власти, а также исполнительных органов субъектов Российской Федерации или органов местного самоуправления, в том числе в целях получения мер государственной поддержки инструмента финансирования устойчивого развития).
Процедура верификации на этапе определения соответствия критериям включает комплексную оценку по следующим направлениям:
1. Оценка соответствия проекта критериям устойчивого развития:
- Проверка соответствия проекта одному или нескольким критериям из утвержденных направлений
- Подтверждение заявленного типа финансового инструмента (зеленые, социальные, адаптационные облигации или облигации устойчивого развития)
- Для облигаций - оценка соответствия требованиям Банка России по эмиссии (за исключением государственных и муниципальных бумаг)
2. Анализ документации:
- Проверка наличия в проспекте облигаций, кредитных договорах и сопутствующих документах мер ответственности за несоответствие требованиям, условий целевого использования средств.
- Анализ внутренних политик и процедур инициатора:
· Учет и движение привлеченных средств
· Управление временно свободными средствами
· Процедуры отбора и контроля проектов
· Системы отчетности и раскрытия информации
3. Оценка проекта:
- Анализ открытых источников и предоставленных документов
- Проведение интервью с сотрудниками инициатора
- Оценка материальности ожидаемого эффекта (экологического или социального)
- Анализ проведенных оценок воздействия на окружающую среду/социального эффекта
- Проверка необходимых экспертных заключений
4. Особые требования для ранее выпущенных инструментов:
- Подтверждение, что проект находится в стадии реализации
- Проверка даты начала проекта/выпуска инструмента (после 21.09.2021)
5. Для завершенных проектов:
- Подтверждение соответствия реализованного проекта критериям
- Оценка достижения заявленных экологических/социальных эффектов
- Анализ результатов контрольных мероприятий в сфере охраны окружающей среды
- Проверка целевого использования средств
6. Методы оценки:
- Анализ документации
- Интервью с сотрудниками
- Запросы в государственные органы и общественные организации
- Изучение открытых источников информации
Верификация проводится с учетом особенностей каждого типа проектов (зеленых, социальных, адаптационных) и предусматривает комплексный анализ всех аспектов соответствия установленным критериям и требованиям. 
Процедура верификации на этапе подтверждения соответствия включает оценку по следующим направлениям:
1. Идентификация инструмента:
- Подтверждение типа финансового инструмента (зеленые/ социальные/ адаптационные облигации или облигации устойчивого развития)
- Сверка с ранее установленным верификатором типом инструмента
2. Анализ изменений в системе управления:
- Оценка модификаций внутренних политик и процедур инициатора:
· По управлению привлеченными средствами
· По размещению временно свободных ресурсов
· По подготовке регулярной отчетности
- Проверка актуальности изменений после:
· Регистрации выпуска облигаций
· Получения кредитного решения
3. Контроль движения средств:
- Анализ учета привлеченных финансовых ресурсов
- Проверка целевого использования средств
- Мониторинг размещения временно свободных средств
4. Оценка эффективности зеленых/адаптационных проектов:
- Анализ достижения экологических показателей
- Выявление факторов, влияющих на экологический эффект
- Проверка осуществляется путем:
· Интервью с исполнителями
· Анализ информации из открытых источников
· Запросов в государственные и общественные организации
5. Анализ отчетности:
- Проверка раскрытия информации:
· О использовании средств
· О соответствии требованиям
- Для облигаций - дополнительная проверка:
· Соответствия требованиям Банка России
· Правильности идентификации типа облигаций
6. Контроль соблюдения экологических норм:
- Анализ результатов проверок:
· Актов надзорных органов
· Заключений контролирующих инстанций
· Предписаний и иных документов
По итогам верификации верификатор выпускает заключение о соответствии или несоответствии требованиям. Верификаторы направляют в методологический центр все выпущенные заключения. В рамках стандартного формата верификации методологический центр проводит выборочную проверку заключений, выпущенных любым верификатором, на их соответствие требованиям. 


[bookmark: _Toc199748208]1.2. ТРЕБОВАНИЯ МОСКОВСКОЙ БИРЖИ
Московская биржа создала Сектор устойчивого развития для финансирования экологических, социальных и климатически значимых проектов. В Сектор устойчивого развития могут быть включены облигации российских и иностранных эмитентов, а также субфедеральные и муниципальные облигации при соответствии требованиям, указанным в Правилах листинга Московской биржи.
Сектор включает три специализированных сегмента:
1. Облигации устойчивого развития - объединяет "зеленые", "социальные" облигации и облигации устойчивого развития. Для включения требуется соответствие международным стандартам ICMA и CBI, а также российским нормативным требованиям, установленным постановлением Правительства РФ №1587 от 21.09.2021, включая обязательную независимую верификацию.
2. Облигации, связанные с целями устойчивого развития (ЦУР) - включает инструменты, соответствующие целям устойчивого развития и климатического перехода. 
3. Национальные и адаптационные проекты - ориентирован на финансирование приоритетных государственных программ, включая нацпроект "Экология" и другие. 
Для включения в категорию устойчивого финансирования «зелёные», «социальные» облигации и «облигации устойчивого развития» должны соответствовать установленным международным и российским стандартам. Выпуски принимаются при условии соответствия принципам «зелёных» (GBP) и социальных (SBP) облигаций Международной ассоциации рынков капитала (ICMA), стандартам Инициативы климатических облигаций (CBI). Также требуется соблюдение российских нормативных требований, включая критерии Постановления Правительства РФ №1587 от 21.09.2021 и стандарты эмиссии зелёных финансовых инструментов. Обязательным условием является наличие независимой внешней верификации, подтверждающей соответствие выпуска, инвестиционного проекта или корпоративной политики эмитента указанным стандартам. Верификация должна проводиться аккредитованными организациями в установленном порядке, что гарантирует прозрачность и достоверность заявленных характеристик финансовых инструментов.
Сегмент облигаций, связанных с целями устойчивого развития, допускает включение двух видов ценных бумаг: "облигаций, связанных с целями устойчивого развития" и "облигаций климатического перехода". Для их включения необходимо соответствие выпуска, инвестиционного проекта или политики эмитента одному из следующих стандартов: международным принципам Международной ассоциации рынков капитала (ICMA) или Международной некоммерческой организации "Инициатива климатических облигаций" (CBI), российским нормативным требованиям, либо международно признанным климатическим сценариям, лежащим в основе стратегии климатического перехода компании-эмитента. Обязательным условием является проведение независимой внешней оценки соответствия установленным критериям.
Категория Национальных и адаптационных проектов предусматривает включение облигаций, соответствующих приоритетным государственным программам, включая нацпроекты "Экология", "Жилье и городская среда" и другие, а также федеральный проект по внедрению наилучших доступных технологий. Основанием для включения может служить официальное подтверждение соответствия от уполномоченных государственных органов или соответствие критериям адаптационных проектов согласно российским стандартам. Обязательным требованием остается наличие независимой верификации соответствия.
Лица, подготовившие независимую внешнюю оценку (верификаторы), должны входить в перечень верификаторов Государственной корпорации развития "ВЭБ.РФ", или в список верификаторов, предоставляющих независимую внешнюю оценку, ведение которого осуществляет ICMA или CBI. Практический опыт показывает, что эмитенты «зеленых» инструментов финансирования нередко проводят верификацию одновременно у российских и у международных верификаторов.
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[bookmark: _Toc199748210]2.1. ТРЕБОВАНИЯ НАЦИОНАЛЬНОГО ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВА
Развитие механизмов «зеленого» финансирования в Республике Казахстан опирается на формирование нормативной базы и институциональной инфраструктуры, включающей национальную таксономию «зеленых» проектов, специализированные финансовые платформы (в частности, Международный финансовый центр «Астана» – AIFC) и требования фондовых бирж, таких как KASE и AIX. Эти инструменты обеспечивают отбор, структурирование и реализацию проектов, соответствующих целям устойчивого развития, климатической повестке и принципу «не нанеси значительного вреда» (DNSH).
Согласно действующему законодательству, основой для «зеленого» финансирования в Казахстане выступают Экологический кодекс РК и национальная таксономия, утвержденная постановлением Правительства РК от 31 декабря 2021 года № 996. Эти документы определяют перечень видов деятельности, признаваемых экологически значимыми, и формируют рамки для выпуска зеленых финансовых инструментов, таких как облигации и кредиты.
Проекты, относящиеся к «зеленым», должны быть направлены на достижение измеримого экологического эффекта — например, снижение выбросов парниковых газов, повышение энергоэффективности, использование возобновляемых источников энергии, устойчивое водопользование и управление отходами. Обязательным условием является соответствие принципу DNSH: реализация проекта не должна оказывать вредного воздействия на другие экологические сферы (биоразнообразие, здоровье населения, водные ресурсы и т.д.).
Включение проекта в категорию «зеленого» требует подготовки комплекса документов: технико-экономического обоснования, экологического и энергетического аудита, плана мониторинга и отчетности, а также заключения независимого верификатора (Second Party Opinion), подтверждающего соответствие критериям таксономии. Все эти материалы должны быть подготовлены до привлечения финансирования и далее обновляться в ходе реализации проекта.
[bookmark: _Toc199748211]2.2. ТРЕБОВАНИЯ БИРЖ КАЗАХСТАНА ПО ВЫПУСКУ «ЗЕЛЕНЫХ» ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ
Размещение «зеленых» облигаций и других долговых инструментов возможно на двух ключевых биржевых площадках Казахстана — KASE (Казахстанская фондовая биржа) и AIX (Astana International Exchange), функционирующей в юрисдикции Международного финансового центра «Астана». Обе платформы поддерживают выпуск устойчивых финансовых инструментов и предъявляют строгие требования к раскрытию информации, структуре документации и верификации проектов.
На KASE проекты, претендующие на включение в «зеленый» сектор, должны пройти предварительную верификацию и получить заключение независимого эксперта. Эмитент обязан разработать рамочную стратегию (Green Bond Framework), в которой раскрываются цели выпуска, отбор проектов, механизмы управления средствами и подходы к мониторингу. Обязательным является ежегодное предоставление отчетов об использовании привлеченных средств, остатках капитала и достигнутом экологическом эффекте (impact report). Эта отчетность публикуется в открытом доступе и контролируется регуляторами.
AIX ориентируется на международные стандарты — ICMA Green Bond Principles, Climate Bonds Initiative (CBI) и GRI Standards. Для листинга зеленых облигаций на AIX требуется наличие Green Bond Framework, подтверждение от международного или аккредитованного локального верификатора (например, CICERO, Sustainalytics, ACRA или Green Finance Centre), а также обязательная ежегодная отчетность по экологическому воздействию. Только при выполнении этих условий выпуск может быть включен в «Сектор устойчивого развития» AIX, что повышает его инвестиционную привлекательность на международном рынке.
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[bookmark: _Toc199748213]3.1. ПОДХОДЫ К ГАРМОНИЗАЦИИ ТРЕБОВАНИЙ К «ЗЕЛЕНОЙ» ТАКСОНОМИИ ПРОЕКТОВ В ЕВРАЗИЙСКОМ ЭКОНОМИЧЕСКОМ СОЮЗЕ
Модельная таксономия «зеленых» проектов государств-членов Евразийского экономического союза[footnoteRef:2] была разработана и одобрена в соответствии с Договором о ЕАЭС с целью гармонизации подходов к устойчивому финансированию и создания общего финансового рынка. Модельная таксономия служит основой для разработки и актуализации национальных таксономий и обеспечивает недискриминационный доступ «зеленых» финансовых инструментов на рынки стран-участниц. [2:  Критерии зеленых проектов государств-членов Евразийского Экономического Союза. Одобрены Рабочей группой высокого уровня по выработке предложений по сближению позиций государств-членов ЕАЭС в рамках климатической повестки (Протокол от 22.12.2022 № 43-АС) с дополнениями, утвержденными Протоколом от 26.03.2025 № 10-АС. https://eec.eaeunion.org/upload/medialibrary/fbf/avdqxnky1ryap880n9fh90rg550y0gf4/Kriterii-dlya-opublikovaniya-_Modelnaya-taksonomiya_-17.04.pdf ] 

К инструментам «зеленого» финансирования относятся кредиты, облигации (включая государственные, исламские облигации - сукук, конвертируемые), мезонинное и структурированное финансирование. Средства от их выпуска должны в размере 100% направляться на финансирование или рефинансирование «зеленых» проектов, при этом освоение должно происходить в течение 24 месяцев. Временно свободные средства размещаются в соответствии с политикой эмитента.
Проекты должны соответствовать принципу «не наносить значительного вреда» (do no significant harm, DNSH), что подтверждается аккредитованными верификаторами. Ключевые экологические эффекты включают снижение выбросов загрязняющих веществ, снижение либо предотвращение выбросов парниковых газов, другие существенные эффекты, которые вносят значительный вклад в улучшение экологической ситуации в регионе реализации проекта «зеленого» развития. 
Верификация проводится только аккредитованными организациями, включенными в национальные перечни аккредитованных верификаторов, а также верификаторы, имеющие сертификат об аккредитации СВІ и/или включенные в External Review Service Mapping ICMA. Для формирования перечня аккредитованных верификаторов государства-члены ЕАЭС направляют информацию в отношении аккредитованных на своей территории верификаторов, удовлетворяющих указанным в абзаце выше критериям, по запросу Евразийской экономической комиссии. Список аккредитованных верификаторов публикуется на сайте Евразийской экономической комиссии. Актуализация перечня верификаторов происходит ежегодно на основании ежегодно представляемой государствами-членами ЕАЭС информации по запросу Евразийской экономической комиссии.
Инструмент финансирования «зеленых» проектов может выпускаться для обращения на биржах государств-членов, если удовлетворены все требования законодательства страны реализации проекта, а также критерии Модельной таксономии.
Реализация модельной таксономии позволит устранить барьеры для трансграничного обращения «зеленых» инструментов, создать единые стандарты верификации и ускорить развитие устойчивого финансирования в ЕАЭС. Это особенно важно для стран, не имеющих собственных национальных таксономий. Принятие единых подходов будет способствовать притоку инвестиций в низкоуглеродные проекты и достижению климатических целей ЕАЭС.
С учетом закрепленных в Разделе XVI Договора о ЕАЭС целей и задач по регулированию финансовых рынков модельная таксономия должна стать инструментом, который позволит обеспечить недискриминационный доступ финансовых инструментов на финансовые рынки государств-членов ЕАЭС и будет являться основой для разработки или актуализации национальных таксономий.
Рабочей группой высокого уровня по выработке предложений по сближению позиций государств-членов ЕАЭС в рамках климатической повестки рекомендовано одобрить модельную таксономию «зеленых» проектов ЕАЭС с целью содействия дальнейшему принятию национальных таксономий государств-членов, не имеющих национальных стандартов, нацеленных на развитие низкоуглеродной экономики стран ЕАЭС, а также для развития движения зеленого капитала на пространстве ЕАЭС и обеспечения устойчивого развития.

[bookmark: _Toc199748214]3.2. ТРЕБОВАНИЯ ЕВРАЗИЙСКОГО БАНКА РАЗВИТИЯ ПО ВЫПУСКУ «ЗЕЛЕНЫХ» ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ
Общие положения
Политика Евразийского банка развития (ЕАБР) в области выпуска «зелёных» долговых инструментов устанавливает цели и условия эмиссии «зелёных» облигаций, а также определяет принципы привлечения финансирования через иные формы заимствований на рынках капитала. К ним относятся двусторонние и синдицированные кредиты, сделки РЕПО и производные финансовые инструменты, направленные на финансирование проектов в сфере устойчивого развития.  
Политика ЕАБР может быть пересмотрена и дополнена в случае изменений международных и национальных стандартов (включая стандарты стран-участниц ЕАБР) и рекомендаций в области «зелёного», социального и устойчивого финансирования, а также в связи с обновлением внутренних нормативных документов Банка.  
Действие Политики распространяется на все выпуски или программы выпуска долговых инструментов (облигаций) любого типа (включая структурные, необеспеченные и иные формы), а также на двусторонние и синдицированные кредиты, сделки РЕПО и производные инструменты, где Банк выступает прямым эмитентом или заёмщиком, при условии их классификации как «зелёные» в соответствии с соответствующей процедурой.  
Согласно Стратегии ЕАБР на 2022–2026 годы для целей развития портфеля «зеленых» проектов Банк руководствуется целевыми эффектами устойчивого экологического развития. Банк определяет виды «зеленых» и социальных проектов в соответствии с Принципами «зеленых» облигаций Международной ассоциации рынков капитала (англ. International Capital Market Association, ICMA), а также другими международными и национальными стандартами и таксономиями (применимых стандартов государств — участников ЕАБР).
При оценке и отборе проектов, финансирование которых допускается Банком за счет выпуска «зеленых» облигаций, Банк руководствуется ключевыми внутренними нормативными документами (ВНД), в том числе Политикой экологической и социальной ответственности, Методикой оценки соответствия проектов миссии и стратегическим целям, Регламентом проектного цикла, Методическими рекомендациями по категоризации проектов в зависимости от их социального и экологического воздействия, Методическими рекомендациями по мониторингу социально-экономических и экологических эффектов инвестиционных проектов и иными ВНД Банка.
Все проекты, финансируемые Банком, проходят несколько стадий оценки и отбора согласно Регламенту проектного цикла и Методике оценки соответствия проектов миссии и стратегическим целям Банка, которая в том числе включает ряд показателей экологического и социального воздействия, которые в обязательном порядке учитываются при вынесении итогового решения о предоставлении финансирования. Кроме того, Банк руководствуется Политикой экологической и социальной ответственности, в рамках которой предусмотрен отказ от финансирования социально опасной деятельности и проектов, оказывающих негативное и необратимое воздействие на окружающую среду.
Для проектов, которые могут быть допущены к финансированию посредством выпуска «зеленых» облигаций, предусмотрена дополнительная процедура оценки и отбора. Итоговое решение о финансировании и (или) рефинансировании каждого проекта посредством выпуска «зеленых» облигаций Банка принимает уполномоченный коллегиальный орган.
Определение соответствия проекта критериям «зеленых» облигаций  
Прежде чем подавать заявку на финансирование, необходимо убедиться, что проект соответствует критериям, установленным Политикой ЕАБР и Принципами «зеленых» облигаций (ICMA).  
Ключевые требования ЕАБР к проектам, относящимся к энергоэффективности и энергосбережению:  
- Проект должен относиться к одной из категорий:  
  - Повышение энергоэффективности – модернизация зданий, промышленных предприятий, систем теплоснабжения, уличного освещения.  
  - Возобновляемые источники энергии (ВИЭ) – строительство, модернизация, обслуживание объектов ВИЭ (солнечные, ветровые, малые ГЭС до 25 МВт).  
- Проект должен соответствовать Целям устойчивого развития ООН (ЦУР 7. Недорогостоящая и чистая энергия, ЦУР 9. Индустриализация, инновации и инфраструктура, ЦУР 11. Обеспечение открытости, безопасности, жизнестойкости и экологической устойчивости городов и населенных пунктов, ЦУР 13. Борьба с изменением климата).
- Не допускаются проекты, связанные с ископаемым топливом или крупными ГЭС (более 25 МВт).  
Проекты в сфере повышения энергоэффективности. Финансирование и (или) рефинансирование проектов, способствующих повышению энергоэффективности зданий, сооружений и производств, приводящих к снижению удельных энергозатрат на единицу производимой продукции по сравнению с текущими значениями и (или) валовых энергозатрат по действующему производству или сооружению. К данной категории могут относиться следующие типы проектов:
• проекты, направленные на инвестиции в технологии, оборудование и системы, позволяющие обеспечить измеряемые улучшения в использовании электроэнергии;
• проекты модернизации городского освещения, позволяющие значительно сократить совокупное потребление электроэнергии;
• проекты модернизации систем теплоснабжения и систем распределения электроэнергии, позволяющие снизить теплопотери и потери электроэнергии при производстве и передаче;
• проекты, связанные с переходом действующих производств на более энергоэффективные технологии и оборудование, а также внедрение систем энергосбережения и энергетического менеджмента.
Проекты в сфере возобновляемых источников энергии. Финансирование и (или) рефинансирование проектов по строительству новых и расширению действующих электростанций, работающих от ВИЭ; покупки и производства оборудования для данных электростанций; затрат на подключение к объектам ВИЭ-генерации; затрат на ремонт и обслуживание объектов ВИЭ-генерации. К данной категории, в частности, могут относиться следующие типы проектов:
• проекты по производству электроэнергии из возобновляемых источников, а именно — солнечной энергии, ветровой, энергии воды (бесплотинные ГЭС мощностью до 25 МВт);
• сети и установки для хранения тепла или электроэнергии с питанием от объектов генерации на ВИЭ;
• покупка и производство оборудования для объектов генерации на ВИЭ.
В качестве проектов в сфере ВИЭ Банком не рассматриваются никакие проекты, связанные с использованием ископаемого топлива как источника энергии, а также плотинные гидроэлектростанции мощностью свыше 25 МВт (для объектов гидрогенерации).
Для проектов в области энергоэффективности ЕАБР используются следующие критерии:
• Ежегодная экономия электроэнергии в МВт-ч (электричество) и (или) ГДж (экономия другой энергии) в год.
• Ежегодное сокращение прямой эмиссии парниковых газов за счет сокращения объемов сжигаемого топлива в тоннах CO2-экв. в год.
• Ежегодное сокращение косвенной эмиссии парниковых газов за счет сокращения объемов потребляемой энергии в тоннах CO2-экв. в год. 
Примеры проектов потенциального финансирования/рефинансирования в области энергоэффективности:
• Программы повышения энергоэффективности промышленных предприятий.
• Программы повышения энергоэффективности объектов городского освещения и прочей коммунальной инфраструктуры.
• Строительство энергоэффективных зданий и сооружений.
Рекомендации по оценке возможного соответствия проекта требованиям ЕАБР[footnoteRef:3]:   [3:  ПОЛИТИКА ЕВРАЗИЙСКОГО БАНКА РАЗВИТИЯ ПО ВЫПУСКУ «ЗЕЛЕНЫХ» И СОЦИАЛЬНЫХ ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ, 2021. https://eabr.org/upload/iblock/724/ESG-Bonds_04.10.2021_3_rus.cleaned.pdf ] 

- Провести предварительный анализ проекта на соответствие проекта таксономии ВЭБ.РФ[footnoteRef:4], таксономии "зеленых" проектов Республики Казахстан[footnoteRef:5], EU Green Taxonomy[footnoteRef:6] или стандартам ICMA[footnoteRef:7].   [4:  https://veb.ru/ustojchivoe-razvitie/zeljonoe-finansirovanie/metodologiya/ ]  [5:  https://adilet.zan.kz/rus/docs/P2100000996 ]  [6:  https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en ]  [7:  https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/ ] 

- Подготовить технико-экономическое обоснование (ТЭО) с расчетами:  
  - Энергосбережения (МВт·ч/год).  
  - Снижения выбросов CO₂ (тонн/год).  
  - Эффективности использования ресурсов (тепловая, электрическая энергия).  
Подготовка документации для оценки проекта  
Для прохождения отбора необходимо предоставить в ЕАБР следующие документы:  
1. Анкета предварительной оценки  
- Заполнить форму предварительной оценки соответствия проекта миссии и стратегическим целям ЕАБР. Необходимо указать:  
  - Категорию проекта (энергоэффективность, ВИЭ).  
  - Ожидаемые экологические и социальные эффекты.  
  - Соответствие таксономиям (ВЭБ.РФ, ICMA, EU Taxonomy и др.).  
2. Концепция проекта  
- Описание проекта, включая:  
  - Технологии и оборудование.  
  - Планируемые сроки реализации.  
  - Бюджет и источники финансирования.  
  - Ожидаемые показатели энергосбережения и снижения выбросов.  
3. Финансовая модель проекта
- Расчет доходов и расходов.  
- План погашения заемных средств.  
- Анализ чувствительности (риски изменения тарифов, спроса).  
4. Экологическая и социальная оценка (ESG-анализ)  
- Оценка воздействия на окружающую среду (ОВОС).  
- План минимизации негативных эффектов.  
- Соответствие Политике экологической и социальной ответственности ЕАБР.  
5. Заключение внешнего верификатора (при необходимости)  
- Независимая экспертиза соответствия проекта стандартам ICMA или CBI.  
- Аудит энергоэффективности (если требуется).  
Процесс подачи и рассмотрения заявки  
1. Предварительная оценка – подача анкеты и ТЭО.  
2. Промежуточная оценка – анализ концепции и финансовой модели.  
3. Итоговая оценка – рассмотрение Кредитным комитетом ЕАБР.  
4. Включение в реестр «зеленых» проектов – после одобрения.  
Сроки:  
- Предварительная оценка – 1–2 месяца.  
- Полный цикл рассмотрения – 3–6 месяцев.  
Управление средствами и отчетность  
После получения финансирования необходимо:  
- Вести отдельный учет использования привлеченных средств.  
- Ежегодно предоставлять Отчет о распределении средств и Отчет о воздействии проекта.  
- Отслеживать ключевые показатели (энергосбережение, снижение выбросов).  
Рекомендации ЕАБР:  
- Использовать методики ICMA для расчета воздействия.  
- Привлекать независимых аудиторов для верификации отчетности.  
После выпуска «зеленых» облигаций Банка использование поступлений от данных размещений будет регулярно контролироваться и раскрываться публично на ежегодной основе вплоть до полного погашения облигационных займов.
Банк будет публиковать два типа отчетности:
• отчет о распределении средств;
• отчет о воздействии.
При формировании данных отчетов Банк руководствуется гармонизированными принципами отчетности о воздействии по «зеленым» облигациям Международной ассоциации рынков капитала, Политикой ЕАБР по выпуску «зеленых» и социальных долговых инструментов и действующими ВНД Банка.
Банк публикует отчет о воздействии, в котором будет изложено предполагаемое и (или) фактическое (в случае если это применимо) воздействие на окружающую среду и общество всех проектов, финансируемых или рефинансируемых за счет выпуска «зеленых» облигаций Банка.
В отчете о воздействии будет изложен ряд ключевых показателей в соответствии с гармонизированной системой отчетности о воздействии для «зеленых» облигаций. Банк допускает привлечение внешних экспертов для расчета отдельных экологических и социальных эффектов по финансируемым или рефинансируемым проектам. По отдельным проектам в рамках отчета о воздействии будут публиковаться результаты мониторинга социально-экономических и экологических эффектов.
В целях соответствия лучшим мировым практикам, в том числе практикам международных банков развития, ЕАБР может привлечь внешнего верификатора для проведения независимой оценки отдельных выпусков «зеленых» облигаций, проектов, которые были профинансированы или рефинансированы «зелеными» облигациями, и отчетности об использовании средств, полученных за счет выпуска «зеленых» облигаций, в том числе отчеты о распределении средств и отчеты о воздействии.
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